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x EŝŐĚǇ ŶŝĞ ƵƐƚĂǁŝĂũ ƉƌǌĞĚǁǌŵĂĐŶŝĂĐǌĂ &Ğǌǌ �ƵĚŝŽ 'ĂŝĂ DŝŶŝ ǁ ƉŽďůŝǏƵ ǍƌſĚĞų ĐŝĞƉųĂ͕ ƚĂŬŝĐŚ ũĂŬ
ƌĂĚŝĂƚŽƌǇ͕ ŐƌǌĞũŶŝŬŝ ĐǌǇ ďĞǌƉŽƑƌĞĚŶŝĞ ŶĂƐųŽŶĞĐǌŶŝĞŶŝĞ͘

x �ĂƉĞǁŶŝũ ŽĚƉŽǁŝĞĚŶŝČ ǁĞŶƚǇůĂĐũħ ŝ ƐǁŽďŽĚŶǇ ƉƌǌĞƉųǇǁ ƉŽǁŝĞƚƌǌĂ͘
x WƌǌĞƐƚƌǌĞŐĂŵǇ ƚĂŬǏĞ ƉƌǌĞĚ ŶĂƌĂǏĂŶŝĞŵ ƉƌǌĞĚǁǌŵĂĐŶŝĂĐǌĂ ŶĂ ǌďǇƚ ŶŝƐŬŝĞ ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌǇ ŽƌĂǌ ŶĂ ĚƵǏĂ

ǁŝůŐŽƚŶŽƑđ ƉŽǁŝĞƚƌǌĂ͘
x WƌǌĞĚǁǌŵĂĐŶŝĂĐǌ ƉŽǁŝŶŝĞŶ ďǇđ ƉŽĚųČĐǌŽŶǇ ďĞǌƉŽƑƌĞĚŶŝŽ ĚŽ ŐŶŝĂǌĚĂ͘ :ĞƑůŝ ŝƐƚŶŝĞũĞ ŬŽŶŝĞĐǌŶŽƑđ ƵǏǇĐŝĂ

ƉƌǌĞĚųƵǏĂĐǌĂ͕ ƵƉĞǁŶŝũ Ɛŝħ ǏĞ ƉŽƐŝĂĚĂ ŽŶ ƉĂƌĂŵĞƚƌǇ ǁǇƐƚĂƌĐǌĂũČĐĞ ĚŽ ǌĂƉĞǁŶŝĞŶŝĂ ŽĚƉŽǁŝĞĚŶŝĞũ
ǁǇĚĂũŶŽƑĐŝ ƉƌČĚŽǁĞũ ĚůĂ ƵƌǌČĚǌĞŶŝĂ͘

x WŽĚĐǌĂƐ ĐǌǇƐǌĐǌĞŶŝĂ ǌĂǁƐǌĞ ŽĚųČĐǌĂũ ƉƌǌĞĚǁǌŵĂĐŶŝĂĐǌ ŽĚ ǌĂƐŝůĂŶŝĂ͘ �ǌǇƑđ ƐƵĐŚČ͕ ĚĞůŝŬĂƚŶČ ƐǌŵĂƚŬČ͘
EŝĞ ƵǏǇǁĂũ ǁŽĚǇ ĂŶŝ ƉųǇŶſǁ ĐǌǇƐǌĐǌČĐǇĐŚ͘

x :ĞƑůŝ ƉƌǌĞĚǁǌŵĂĐŶŝĂĐǌ ǌĂĐǌŶŝĞ ƉƌĂĐŽǁĂđ ŶŝĞƉƌĂǁŝĚųŽǁŽ͕ ũĞŐŽ ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĂ ũĞƐƚ ǌďǇƚ ǁǇƐŽŬĂ ůƵď
ƉŽĐǌƵũĞƐǌ ĚǇŵ ʹ ŶĂƚǇĐŚŵŝĂƐƚ ŽĚųČĐǌ ƵƌǌČĚǌĞŶŝĞ ŽĚ ǌĂƐŝůĂŶŝĂ͘

x �Ğ ǁǌŐůħĚƵ ŶĂ ŵŽǏůŝǁŽƑđ ǁǇƐƚħƉŽǁĂŶŝĂ ǁǇƐŽŬŝĞŐŽ ŶĂƉŝħĐŝĂ Ͳ ŶŝĞ ŽƚǁŝĞƌĂũ ƐƉŽĚŶŝĞũ ƉŽŬƌǇǁǇ
ƉƌǌĞĚǁǌŵĂĐŶŝĂĐǌĂ͘

x �ĂǁƐǌĞ ƐƚŽƐƵũ ďĞǌƉŝĞĐǌŶŝŬŝ ƚǇƉƵ ǌŐŽĚŶĞŐŽ ǌ ŽƌǇŐŝŶĂůŶŝĞ ǌĂƐƚŽƐŽǁĂŶǇŵ͘
x EŝĞ ĚŽŬŽŶƵũ ǁĞ ǁųĂƐŶǇŵ ǌĂŬƌĞƐŝĞ ŶĂƉƌĂǁ ůƵď ƌĞŐƵůĂĐũŝ ƉƌǌĞĚǁǌŵĂĐŶŝĂĐǌĂ ǁǇŬƌĂĐǌĂũČĐǇĐŚ ƉŽǌĂ ƚĞ͕

ǌĂǁĂƌƚĞ ǁ ŶŝŶŝĞũƐǌĞũ ŝŶƐƚƌƵŬĐũŝ͘ �ŽŬŽŶĂŶŝĞ ŶŝĞĂƵƚŽƌǇǌŽǁĂŶǇĐŚ ŶĂƉƌĂǁ ůƵď ŵŽĚǇĨŝŬĂĐũŝ ǁŝČǏĞ Ɛŝħ
ǌ ƵƚƌĂƚĂ ŐǁĂƌĂŶĐũŝ ƉƌŽĚƵĐĞŶƚĂ͘/ K'Z�E/��KE�: ͺͺͺϭϴͺͺͺ

/E^d�>��:� hZ�����E/�ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ
ZK�W�<Kt�E/�
^ƉƌĂǁĚǍ ĐǌǇ ŽƉĂŬŽǁĂŶŝĞ ƉƌǌĞĚǁǌŵĂĐŶŝĂĐǌĂ ŐƌĂŵŽĨŽŶŽǁĞŐŽ 'ĂŝĂ DŝŶŝ DD ŶŝĞ ǌŽƐƚĂųŽ ƵƐǌŬŽĚǌŽŶĞ
ǁ ƚƌĂŶƐƉŽƌĐŝĞ͘
:ĞƑůŝ ǌĂƵǁĂǏǇƐǌ ƵƐǌŬŽĚǌĞŶŝĂ͕ ŶĂƚǇĐŚŵŝĂƐƚ ƐŬŽŶƚĂŬƚƵũ Ɛŝħ ǌĞ ƐƉƌǌĞĚĂǁĐČ͘
tǇũŵŝũ ƉƌǌĞĚǁǌŵĂĐŶŝĂĐǌ ŝ ĂŬĐĞƐŽƌŝĂ ǌ ŽƉĂŬŽǁĂŶŝĂ͘ ^ƉƌĂǁĚǍ͕ ĐǌǇ ǌĂǁĂƌƚŽƑđ ŶŝĞ ũĞƐƚ ƵƐǌŬŽĚǌŽŶĂ͘

�ĂĐŚŽǁĂũ ŽƌǇŐŝŶĂůŶĞ ŽƉĂŬŽǁĂŶŝĞ ǁ ĐĞůƵ ųĂƚǁŝĞũƐǌĞŐŽ ƚƌĂŶƐƉŽƌƚƵ ƵƌǌČĚǌĞŶŝĂ ǁ ƉƌǌǇƐǌųŽƑĐŝ͘

��t�ZdK_� KW�<Kt�E/�

KƉĂŬŽǁĂŶŝĞ ƉŽǁŝŶŶŽ ǌĂǁŝĞƌĂđ͗
x ƉƌǌĞĚǁǌŵĂĐŶŝĂĐǌ ŐƌĂŵŽĨŽŶŽǁǇ &Ğǌǌ �ƵĚŝŽ 'ĂŝĂ ŵŝŶŝ
x ƐŝĞĐŝŽǁǇ ƉƌǌĞǁſĚ ǌĂƐŝůĂũČĐǇ
x ŝŶƐƚƌƵŬĐũħ ŽďƐųƵŐŝ
x ŬĂƌƚħ ŐǁĂƌĂŶĐǇũŶČ

:ĞƑůŝ ǁ dǁŽŝŵ ŽƉĂŬŽǁĂŶŝƵ ďƌĂŬƵũĞ ŬƚſƌĞŐŽŬŽůǁŝĞŬ ǌ ǁͬǁ ĞůĞŵĞŶƚſǁ ŶĂƚǇĐŚŵŝĂƐƚ ƐŬŽŶƚĂŬƚƵũ Ɛŝħ ǌĞ
ƐƉƌǌĞĚĂǁĐČ͘

t ĐĞůƵ ƵǌǇƐŬĂŶŝĂ ŶĂũǁǇǏƐǌĞũ ŵŽǏůŝǁĞũ ũĂŬŽƑĐŝ ďƌǌŵŝĞŶŝĂ ŽƌĂǌ ĚůĂ ǁųĂƐŶĞŐŽ
ďĞǌƉŝĞĐǌĞŷƐƚǁĂ ƉƌŽƐŝŵǇ ǌĂƉŽǌŶĂđ Ɛŝħ ǌ ƚƌĞƑĐŝČ ŶŝŶŝĞũƐǌĞũ ŝŶƐƚƌƵŬĐũŝ ŽďƐųƵŐŝ
ŝ ƐƚŽƐŽǁĂđ Ɛŝħ ĚŽ ƉŽŶŝǏƐǌǇĐŚ ǁƐŬĂǌſǁĞŬ͘

ht�'� Ͳ EŝĞ ƉŽĚųČĐǌĂũ ƵƌǌČĚǌĞŶŝĂ ĚŽ ǌĂƐŝůĂŶŝĂ ũĞƑůŝ ƉŽƐŝĂĚĂ ŽŶŽ ǁŝĚŽĐǌŶĞ
ƵƐǌŬŽĚǌĞŶŝĂ͘



WK�B����E/�ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ

WK�B����E/�
WŽĚųČĐǌ ǁǇũƑĐŝĂ ŐƌĂŵŽĨŽŶƵ ǁǇƉŽƐĂǏŽŶĞŐŽ ǁĞ ǁŬųĂĚŬħ ǌ ƌƵĐŚŽŵǇŵ ŵĂŐŶĞƐĞŵ ;DDͬD� ,KͿ ĚŽ ŐŶŝĂǌĚ
ŽǌŶĂĐǌŽŶǇĐŚ /E ǁ ƉƌǌĞĚǁǌŵĂĐŶŝĂĐǌƵ͘
:ĞƑůŝ ŐƌĂŵŽĨŽŶ ũĞƐƚ ǁǇƉŽƐĂǏŽŶǇ ǁ ƉƌǌĞǁſĚ ƵǌŝĞŵŝĞŶŝĂ͕ ŶĂůĞǏǇ ŐŽ ƉŽĚųČĐǌǇđ ǁ ŵŝĞũƐĐĞ ŽǌŶĂĐǌŽŶĞ 'E�͘
tǇũƑĐŝĂ ƉƌǌĞĚǁǌŵĂĐŶŝĂĐǌĂ ŽǌŶĂĐǌŽŶĞ Khd ƉŽĚųČĐǌ ĚŽ ǁĞũƑĐŝĂ ůŝŶŝŽǁĞŐŽ ǁĞ ǁǌŵĂĐŶŝĂĐǌƵ ŽǌŶĂĐǌŽŶĞŐŽ
�hy͕��͕�s� ŝƚƉ͘
WŽĚųČĐǌ ƉƌǌĞǁſĚ ǌĂƐŝůĂũČĐǇ ĚŽ ŐŶŝĂǌĚĂ /�� ƵŵŝĞƐǌĐǌŽŶĞŐŽ ŶĂ ƚǇůŶǇŵ ƉĂŶĞůƵ ƉƌǌĞĚǁǌŵĂĐŶŝĂĐǌĂ͘ tƚǇĐǌŬħ
ƉƌǌĞǁŽĚƵ ƉŽĚųČĐǌ ĚŽ ŐŶŝĂǌĚĂ ϮϯϬs ϱϬͬϲϬ ,ǌ͘ WŽĚųČĐǌĞŶŝĞ ƉƌǌĞĚǁǌŵĂĐŶŝĂĐǌĂ ĚŽ ƐŝĞĐŝ Ž ƉĂƌĂŵĞƚƌĂĐŚ ŝŶŶǇĐŚ ŶŝǏ
ǌŶĂŵŝŽŶŽǁĞ ŵŽǏĞ ĚŽƉƌŽǁĂĚǌŝđ ĚŽ ũĞŐŽ ƚƌǁĂųĞŐŽ ƵƐǌŬŽĚǌĞŶŝĂ͘
hƌƵĐŚŽŵ ƉƌǌĞĚǁǌŵĂĐŶŝĂĐǌ ƉƌǌǇ ƉŽŵŽĐǇ ǁųČĐǌŶŝŬĂ ƵŵŝĞƐǌĐǌŽŶĞŐŽ ŶĂ ƚǇůŶĞũ ƑĐŝĂŶĐĞ͘

��E� d��,E/��E�ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ
dǇƉ͗ WƌǌĞĚǁǌŵĂĐŶŝĂĐǌ ŐƌĂŵŽĨŽŶŽǁǇ
DŽĚĞů͗ 'ĂŝĂ ŵŝŶŝ
dǇƉ ǌĂƐŝůĂŶŝĂ͗ ^ƚĂďŝůŝǌŽǁĂŶǇ н ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƚŽƌ �/ ƐƚĂŶĚĂƌĚ
tǌŵŽĐŶŝĞŶŝĞ͗ ϱϯĚ�
^ƚĂŶĚĂƌĚ �Y͗ Z/��
/ŵƉĞĚĂŶĐũĂ ǁĞũƑĐŝŽǁĂ͗ ϰϳŬ �
tǌŵĂĐŶŝĂĐǌ ŽƉĞƌĂĐǇũŶǇ͗ KW� ϮϭϯϮ
�ŶŝĞŬƐǌƚĂųĐĞŶŝĂ d,�͗ ;ϮϬ,ǌͲϮϬŬ,ǌͿ͗ фϬ͘ϬϬϴй
WƌǌĞƐųƵĐŚ ŵŝħĚǌǇ ŬĂŶĂųĂŵŝ͗ хϵϭĚ�
^ƚŽƐƵŶĞŬ ƐǇŐŶĂųͬƐǌƵŵ͗ ϵϬĚ�
WŽďſƌ ŵŽĐǇ͗ ϱt
tĂŐĂ͗ ϭ͕ϭ ŬŐ
tǇŵŝĂƌǇ͗ ϭϳϬ ǆ ϭϲϬ ǆ ϲϱ ŵŵ



'HFODUDWLRQ RI &RQIRUPLW\

0DQXIDFWXUHU� 7RURLG\�SO 7UDQVIRUPDWRU\ /� /DFKRZVNL 6S�N� �RZQHU RI )H]] $XGLR EUDQG�

$GGUHVV� XO� 0D]RZLHFND ��

������ .VLĊĪ\QR

32/$1'

, GHFODUH WKDW WKH SURGXFW�

%UDQG� )H]] $XGLR

0RGHO� *DLD PLQL

FRPSOLHV ZLWK WKH IROORZLQJ (XURSHDQ 8QLRQ &RXQFLO 'LUHFWLYHV DQG 6WDQGDUGV UHODWLQJ WR
HOHFWURPDJQHWLF FRPSDWLELOLW\ �(0& 'LUHFWLYH ��������(8� DQG WKH ORZ YROWDJH 'LUHFWLYH
���������(8��

7KLV GHFODUDWLRQ RI FRQIRUPLW\ LV WKH UHVXOW RI DQ H[DPLQDWLRQ FDUULHG RXW LQ DFFRUGDQFH ZLWK
(XURSHDQ 6WDQGDUGV IRU (1 �����������$�������$��������$������� IRU ORZ YROWDJH� DV
ODLG GRZQ LQ DUWLFOH �� RI WKH (0& 'LUHFWLYH�

.VLĊĪ\QR ���������� /HFK /DFKRZVNL


